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HOGRE REVISORSEXAMEN

Allmant

Datum: 25-26 maj 2004

Skrivtid: 2 X 4 timmar, varav 4 timmar for del 1

Hjéalpmedel: Alla hjalpmedel ar tillatna forutom kontakt med andra

personer (t.ex. via mobiltelefon eller dator)
Krav for godkant resultat: 75 poang av 100 utan nagra sérskilda krav pa fordelningen av
poang pa olika uppgifter

Rekommenderat arbetssatt

Forutsattningarna for godkant resultat forbattras av ett strukturerat tillvagagangssatt vid ge-
nomfdrandet av provet. Det &r av sérskild vikt att:

e anvanda tillrackligt med tid for inlasning av praktikfallen
o fordela tiden utifran varje uppgifts svarighetsgrad och poéangantal
e beakta att fragestallningen kan inrymma manga aspekter och &mnesomraden

Utformning av svar

Du lamnar alltid dina svar i egenskap av auktoriserad revisor. Vid avgivande av svar bor
du:

e svara pa ett strukturerat satt med tydligt och korrekt sprak
e ange motiveringar och hanvisningar samt visa utrékningar
o markera eventuella citat med kursiv stil och ange kélla

For det fall nagon uppgift ar oklar finns mojlighet for provvakten att kontakta prov-
konstruktdren for eventuellt fortydligande.

Beddmning

Bedomningen av svar, som ska lamnas pa bifogade svarsblanketter eller utskrifter fran PC,
sker utifran en svarsmall. Alternativa svar kan - beroende pa motiveringar - ocksa beaktas
vid bedémningen.

Svar pa varje uppgift - eller deluppgift - bedoms enligt foljande princip i exempelvis en
fraga omfattande fyra poang:

e sakinnehall i lamnat svar (3 p)
e struktur och sprak (1 p)
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Poangsattningen innebar féljande:

4 p - Brasvar

3 p - Tillfredsstallande svar

2 p - Vissa brister

1 p - Stora brister

0 p - Uteblivet eller felaktigt svar

Som framgar av principen for poangsattning laggs tyngdpunkten pa sakinnehallet i lamnat
svar.

Uppaift Poéng
3. N-Invest AB 30p
4. Log X AB 20p

Lycka till!
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3. N-Invest AB (30 p)

Bakgrund

N-Invest AB ar ett regionalt riskkapitalforetag med sate i Umed. Foretaget dgs av
kommunen och ett antal privatpersoner. Foretagets verksamhet finansieras genom att
dgarna i samband med foretagets bildande 2000 tillskét likvida medel uppgaende till

200 mnkr. Foretagets affarsidé ar att finansiera olika foretag i deras uppstartsskeden men
N-Invest kan ocksa investera i foretag som befinner sig i mer mogna skeden. N-Invests
agarandel brukar i normalfallet uppga till minst 20 %. Avsikten &r att N-Invest ska dga sina
innehav i tre-sju ar varefter en avyttring ska ske. Bolaget ar mycket valkant i Norrland och
roner stort intresse. Dess investeringar och verksamhet f6ljs noga av den lokala pressen.
For att mota det stora intresset for N-Invest har styrelsen redan i samband med bolagets
bildande beslutat att informera om moderforetagets och koncernens utveckling i form av
kvartalsrapporter och bokslutskommunikéer. Styrelsen beslutade i samband med detta att
N-Invest ska tillampa Redovisningsradets rekommendationer.

Du valdes som revisor i bolaget i samband med dess bildande 2000.

Deluppgift 3.1

| samband med arbetet infér 2003 ars bokslut har foretagsledningen genomfort ett s.k.
impairment test av bokfort varde pa foretagets innehav av aktier i dotter- och
intresseforetag. Testet gjordes i form av kassaflodesvarderingar. Varderingarna av
aktieinnehaven indikerade véarden som i flera fall understeg bokfort varde saval i
moderforetag som koncern varfor nedskrivningsbehov bedomdes foreligga uppgaende till
50 mnkr i moderforetaget och 38 mnkr i koncernen. Vid revisionen har gjorts en
genomgang av moderforetagets underlag till nedskrivningen. De antaganden som legat till
grund foér moderforetagets bedomning av verkligt véarde pa innehaven ar rimliga, varfor du
har godtagit den foreslagna nedskrivningen. Vid styrelseméte i slutet av februari 2004
presenterade foretagsledningen ett forslag till bokslutskommunikeé for 2003 déar aktierna i
dotter- och intresseforetag skrivits ned med 50 mnkr i moderforetaget. Nedskrivningarna i
koncernen uppgick till 38 mnkr. Styrelsen godkande foretagsledningens forslag till
nedskrivning och bokslutskommunikén offentliggjordes darefter. Arsredovisningen
behandlades dock inte pa motet utan beslut fattades om att den skulle faststéllas pa
kommande mote i april.

Bokslutskommunikén far ett mycket negativt mottagande i lokalpressen och styrelsens
ledamoter utsatts for en hard kritik for hur de har hanterat offentliga medel. Foretags-
ledning och styrelse far ocksa kritik for sitt sétt att skdta bolaget och dess investeringar.
Detta leder till oro bland dotter- och intresseforetagens personal, kunder och leverantorer.
Nér resultaten for forsta kvartalet kommer in for dotter- och intresseforetagen visar dessa
pa vissa negativa avvikelser i forhallande till de budgetar som Iag till underlag for den vid
bokslutstillfallet gjorda kassaflodesvarderingen. Foretagsledningen vill darfor andra pa
nedskrivningen med motiveringen att de antaganden som gjorts tidigare inte langre haller.
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Efter det att uppdateringar gjorts av de upprattade kassaflodesanalyserna uppgar
nedskrivningsbehovet till 66 mnkr i moderféretaget och 54 mnkr i koncernen. Den ¢kade
nedskrivningen ar planerad att bokfdras 2003 och beaktas i den arsredovisning som ska
faststéllas pa styrelsemétet i april. Foretagsledningen véander sig nu till dig i din egenskap
av revisor och vill ha svar pa féljande fragor:

Uppgifter (10 p)

a. Ska den ytterligare nedskrivningen bokforas 2003 eller 2004?

b. Varfor blir nedskrivningen olika stor i moderféretaget och koncernen?

Deluppgift 3.2

Mot bakgrund av den svaga resultatutvecklingen i koncernen har bankerna under varen
2003 begransat N-Invests mojligheter att utoka sina krediter. Moderforetaget undersoker
darfor nya mojligheter att finansiera verksamheten. Av koncernens tio dotter- och
intresseforetag ar dock tva, de helagda dotterforetagen Vasterbottens Maskin AB och
Lycksele Industrimatematik AB, mycket I6nsamma varfor moderforetaget vill lana den
overlikviditet som finns i bolagen mot marknadsmassig ranta och utan sakerhet. Totalt sett
har foretagen ca 45 mnkr i tillganglig likviditet for utlaning fordelat enligt nedan. | tabellen
lamnas ocksa viss ytterligare information om dotterforetagens finansiella stallning vid
tiden for beslut om utlaning till moderforetaget (belopp i mnkr per 30 mars 2003):

Vasterbottens Lycksele

Maskin AB Industrimatematik AB
Ovriga tillgangar 60 55
Likvida medel 40 25
Totala tillgangar 100 80
Bundet eget kapital 35 30
Fritt eget kapital 7 20
Langfristiga skulder 25 25
Kortfristiga skulder 33 5
Summa eget kapital
och skulder 100 80
Planerat Ian till moderforetaget 30 15
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Uppgift (6 p)

Ledningen for moderforetaget vander sig till dig som revisor. Ser du nagra problem med de
foreslagna lanen?

Deluppgift 3.3

Under 2003 blev du ocksa vald till revisor i det helagda dotterforetaget VVasterbottens
Maskin AB. Foretaget har under ett flertal ar uppvisat en god I6nsamhet och en stark
finansiell stallning. Foretagets utveckling under de senaste tre aren samt bokslutet for 2003
framgar av nedanstaende tabell (belopp i mnkr):

2003 2002 2001 2000
Forsaljning. Mnkr 151 137 116 108
Rorelseresultat, mnkr 13 16 14 12
Rorelsemarginal, % 8,6 11,6 12,1 11,1
Avrets resultat 8 10 9 8
Anléggningstillgangar 33 30 24 18
Omsattningstillgangar 77 70 56 2
Summa tillgangar 110 100 80 60
Bundet eget kapital 35 35 20 20
Fritt eget kapital 8 7 16 7
Langfristiga skulder 25 25 20 20
Kortfristiga skulder 42 33 24 13
Summa skulder och 110 100 80 60

eget kapital

Vid granskningen av bokslutet for 2003 har du gjort f6ljande noteringar

1. Foretaget har under aret fort dver 37 mnkr till moderforetaget N-Invest. Av dessa
har 7 mnkr lamnats i form av utdelning medan resterande 30 mnkr lamnats i form
av ett lan utan sakerhet. Lanet lamnades under andra kvartalet 2003 och var en
forutsattning for att moderforetaget skulle kunna infria ataganden gentemot sina
kreditgivare. Overforingen till moderforetaget beslutades av styrelsen i
Vasterbotten Maskin AB i samband med att lanet lamnades. Verkstéllande
direktoren i Vésterbottens Maskin AB sitter dven i foretagets styrelse. Fordran ar
bokford som kortfristig och upptagen bland foretagets omsattningstillgangar. N-
Invests finansiella stallning ar enligt den information som du erhallit synnerligen
osaker och dess fortlevnad ar vid tiden for din granskning och avgivande av
revisionsberattelse oséker. Styrelsens i Vasterbotten Maskin AB forhoppning &ar
dock att moderforetaget ska kunna na en l6sning med kreditgivare och dgare vilket
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skulle sékerstélla dess fortlevnad varfor styrelsen inte har for avsikt att skriva ned
fordran pa moderforetaget.

2. Mot bakgrund av den nagot vikande resultatutvecklingen i Vasterbottens Maskin
AB har styrelsen i december 2003 fattat beslut om att 1dgga ned foretagets
forséljningskontor i Goteborg. Beslutet innebar uppsagning av fyra personer samt
att hyreskontraktet sags upp. Kostnaden for nedldggningen uppskattas till 5 mnkr
fordelat pa uppsagningslon for arbetsbefriad personal om 2 mnkr och hyreskostnad
under kontraktets aterstaende I6ptid om 3 mnkr. Férhandlingar med facket samt
uppséagning av hyreskontraktet genomfors i januari 2004. Ingen reservering har
gjorts for dessa ataganden i bokslutet for 2003.

3. Foretaget har en tvist med en kund som har ifragasatt funktionaliteten i maskiner
levererade av Vésterbottens Maskin AB. Forsaljningsvardet av de levererade
maskinerna uppgar till 6 mnkr varav 1 mnkr kvarstar oreglerat som kundfordran i
bokslutet per 2003-12-31. Kunden har i sin tur framstéllt krav pa Véasterbottens
Maskin om sammanlagt 0,5 mnkr i skadestand for de skador som asamkats dem pa
grund av bristande funktionalitet. Kunden vill kvitta detta mot utestaende skulder
till Vasterbottens Maskin AB. Resterande 0,5 mnkr kan kunden ténka sig att betala
men forst efter det att en uppgorelse traffats. Foretaget anser att kundens krav ar
obefogade och kan uppvisa ett yttrande fran advokat som styrker detta.
Sammantaget bedémer foretagsledningen sannolikheten for att kunden ska fa rtt i
sina krav till mellan 20-30% varfor ingen reservering gjorts. Inga nedskrivningar
har gjorts i bokslutet och inga upplysningar har lamnats om tvisten i
arsredovisningen.

Uppgift (14 p)

Mot bakgrund av ovanstaende information ombeds du dokumentera dina
stélIningstaganden till de noteringar du gjort vid granskningen samt utforma forslag till
revisionsberattelse for 2003. Anvénd garna bifogad mall for revisionsberéttelse, se
bilaga 1.
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4. Log X AB (20 p)
Bakgrund

Log X AB grundades 1994 av Jan Svensson och Carl Andersson. Affarsidén har sitt
ursprung i deras universitetsstudier. Jan &r utbildad civilekonom med inriktning pa
logistikekonomi och Carl &r civilingenjor med datainriktning. Foretagets tjanster omfattar
dels strategiska tjanster inom supply chain management, dels forsaljning av egenut-
vecklade dataprogram som fungerar som hjalpmedel for kunderna vid effektivisering och
kontroll av deras logistikfloden. Redan fran starten var kassaflédet i foretaget positivt men
inte tillrackligt for att finansiera den expansion av verksamheten som &garna ville uppna.
1997 besokte Jan och Carl ett Venture Capital-seminarium och kom dér i kontakt med
riskkapitalbolaget MIT-Invest som senare forvarvade majoriteten av aktierna i Log X AB.
Genom ett par nyemissioner tillfordes ytterligare kapital som gjorde det mgjligt att
utveckla verksamheten vidare.

Avgorande for dgarnas beslut att sélja stora delar av verksamheten var dels MIT-Invests
kunskap inom logistik och dess uttalade vilja att tillsammans med grundarna utveckla
verksamheten ytterligare, dels det faktum att Log X med hjélp av MIT-Invests natverk
skulle kunna expandera internationellt.

Under perioden 1998-2001 tog utvecklingen verklig fart och omséttningen 6kade med

30 % per ar med bibehallen I6nsamhet. MIT-Invest, som redan vid investeringstillfallet
signalerat att de hade en investeringshorisont pa 5-7 ar, initierade under varen 2002 tva
parallella avyttringsprocesser, forséaljning till en industriell kdpare eller borsintroduktion.
Efter langt framskridna forhandlingar med en potentiell kopare avbrots denna process da
MIT-Invest ansag att budet inte var tillrackligt bra. Arbetet inriktades da pa att genomféra
en borsintroduktion. Den 1 november 2002 noterades foretaget pa Stockholmshorsens
O-lista.

| dagslaget &r Log X AB verksamt i Sverige, de dvriga nordiska landerna och
Centraleuropa. Antalet anstéllda uppgar till totalt 450 personer. Koncernen bestar av
moderforetaget Log X AB och nio dotterféretag. | samband med noteringen skedde stora
forandringar i styrelse och ledning. Jan, som tidigare varit marknadschef, utsags till VD
och koncernchef och Carl till utvecklingschef. Den nuvarande ekonomichefen, Agneta
Bengtsson, anstalldes under 2003.

Du valdes som revisor pa bolagsstimman 2002. Agarna ansag att det var viktigt att ha en
revisor med borserfarenhet infor den da stundande bérsintroduktionen.
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Deluppgift 4.1

Ar 2003 inforde Log X AB ett personaloptionsprogram for VD, dvriga i foretagsledningen
och dvriga medarbetare. Skélen for inférandet var att foretaget ville knyta de anstéllda
hardare till foretaget och fa dem mer engagerade och motiverade genom att i framtiden bli
delagare.

Tilldelningen av optioner framgar av nedanstaende tabell.

Kategori Antal optioner
VD 100 000
Ovrig foretagsledning 250 000
Ovriga anstallda 650 000
Summa 1 000 000

Tilldelningen av optionerna har skett utan vederlag. Personaloptionerna har vissa
inskrankningar i forfoganderatten pa sa satt att optionerna inte kan overlatas utan forfaller
om den anstallde slutar. For att foretaget ska kunna tilldela de anstallda aktier nar
optionsratterna utnyttjas har foretaget traffat ett avtal med en bank som for foretagets
rakning forvarvat 1 000 000 aktier vilka placerats i en depa.

Optionsprogrammet loper dver fem ar med en inlasningsperiod pa tre ar under vilken tid
I6sen inte & mojlig. Varje option ger innehavaren rétt att forvarva en aktie. Losenpriset har
faststéllts till 40 kronor. Vid utgivandetillfallet uppgick aktiekursen till 35 kronor och det
verkliga vardet pa optionen till 30 kronor. Den 31 december 2003 har aktiekursen okat till
50 kronor.

Uppgifter (8 poang)

a. Vilka redovisningsmassiga effekter uppstar i Log X AB 2003-12-31 till foljd av
optionsprogrammet och hur paverkas resultat och stallning? Bortse fran
redovisningsmassiga konsekvenser till foljd av foretagets avtal med banken.

b. Vilka granskningsatgarder vidtar du i forvaltningsrevisionen och vid granskningen
av arsredovisningen?
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Deluppgift 4.2

| december 2003 ringer Jan Svensson upp dig och beréttar att han fatt ett brev fran
Stockholmsbdrsen som uttrycker sin oro for att foretagen inte ar tillrackligt férberedda for
overgangen till International Financial Reporting Standards (IFRS). Foretagen
rekommenderas darfor att lamna upplysningar i arsredovisningen betraffande 6vergangen.
Jan erkanner att Log X AB tyvarr tillhor den skara foretag som inte hunnit paborja
évergangsarbetet annu. Han ber dig komma ut till féretaget nagon gang under néasta vecka
och besvara féljande fragor:

Uppgift (12 p)
a. Hur ser tidplanen ut for inférandet av IFRS ?
b. Vilka atgarder anser du foretaget bor vidta for att klara av omstallningen till IFRS?
c. Jan och ekonomichefen Agneta konstaterar i borjan av maj 2004 att foretaget

troligen inte kommer att hinna med anpassningen till IFRS och vénder sig till dig
for att undersoka hur du staller dig till detta faktum. Vad svarar du?

10
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Revisionsberattelse Bilaga 1

Till bolagsstamman i Vasterbottens Maskin AB
Org.nr 123456-7890

Jag har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens forvaltning i
Vasterbottens Maskin AB for rakenskapsaret 2003. Det &r styrelsen som har ansvaret for
rékenskapshandlingarna och forvaltningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag
planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad férsakra mig om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen foér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens tillampning av dem
samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nar den upprattat
arsredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgéarder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot pa annat
satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Jag anser att min revision ger mig rimlig grund foér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en
rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstdamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen,

disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Umea den 26 maj 2004

NN
Auktoriserad revisor
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