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Hogre revisorsexamen del 11, december 2006

HOGRE REVISORSEXAMEN

Allmant

Datum: 5-6 december 2006

Skrivtid: 2 x 4,5 timmar, varav 4,5 timmar for del 11
Hjalpmedel: Alla hjalpmedel ar tillatna forutom kontakt med andra

personer (t.ex. via mobiltelefon eller dator)
Krav for godkant resultat: 75 poédng av 100 utan nagra sérskilda krav pa fordelningen av
poang pa olika uppgifter

Rekommenderat arbetssatt

Forutsattningarna for godkant resultat forbattras av ett strukturerat tillvagagangssatt vid ge-
nomfdorandet av provet. Det &r av sérskild vikt att:

e anvanda tillrackligt med tid for inlasning av praktikfallen
e fordela tiden utifran varje uppgifts svarighetsgrad och poangantal
e beakta att fragestallningen kan inrymma manga aspekter och &mnesomraden

Utformning av svar
Du lamnar alltid dina svar i egenskap av auktoriserad revisor. Vid avgivande av svar bor du:

e svara pa ett strukturerat satt med tydligt och korrekt sprak
e ange motiveringar och hanvisningar samt visa utrakningar
e markera eventuella citat med kursiv stil och ange kélla

For det fall nagon uppgift &r oklar finns méjlighet for provvakten att kontakta prov-
konstruktdren for eventuellt fortydligande.

Beddmning

Bedomningen av svar, som ska lamnas pa bifogade svarsblanketter eller utskrifter fran PC,
sker utifran en svarsmall. Alternativa svar kan - beroende pa motiveringar - ocksa beaktas vid
beddémningen.

Svar pa varje uppgift - eller deluppgift - bedoms enligt féljande princip exempelvis i en fraga
omfattande fyra poang:

4 p - Bra svar

3 p - Tillfredsstéllande svar

2 p - Vissa brister

1 p - Stora brister

0 p - Uteblivet eller felaktigt svar
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Uppgifter Poéng
3. Svenska Elektronikprodukter AB (publ.) 24 p
4. Bear Industries AB 26 p
Lycka till!
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3. Svenska Elektronikprodukter AB (publ.) (24 poang)
Bakgrund

Svenska Elektronikprodukter AB (Publ.) (SVEAB) ar moderféretag i en koncern vars verk-
samhet utgors av forsaljning av elektronikprodukter. Koncernen har expanderat kraftigt under
senare ar och har nu verksamhet i hela Norden. Forsaljningen av elektronikprodukter sker i
egna butiker och riktar sig direkt till konsumentmarknaden. Koncernen har idag 120 butiker i
Norden. Inkopen av elektronikprodukter sker normalt direkt fran tillverkarna men dven inkop
fran aterforsaljare forekommer. Koncernen har ett centrallager belaget i Malardalen. Utover
karnverksamheten har moderforetaget tva mindre dotterforetag och ett intresseforetag vilkas
verksamhet ligger utanfér karnverksamheten. Koncernens legala struktur framgar av nedan-
staende koncernbild:

[ Svenska Elektronikprodukter AB (SVEAB) ]

( N\

SVEAB Sverige AB
100%

\\ J

( N\

SVEAB Danmark AS
100%

SVEAB Norge AS
100%

SVEAB Finland OY
100%

Svensk Bild AB
100%

Hemtextilier AB
100%

Future Brand AB
40%

Slutlig — 2006-11-24 4



Hogre revisorsexamen del 11, december 2006

Av nedanstaende tabell framgar finansiell information for koncernen, samtliga belopp i
miljoner kronor:

Prognos 2005 2004
2006

Omeséttning 11 450 10 300 8 750
Rorelseresultat 720 530 425
Nettoresultat 535 400 310
Totala tillgangar 4225 3775 3575
Eget kapital 1550 1200 950
Rorelsemarginal, % 6,3 51 4,9
Soliditet, % 36,7 31,8 26,6

Moderforetaget ar noterat pa Stockholmsborsen sedan 2002. Koncernen tillampar IFRS och
rakenskapsaret ar kalenderar. Din byra ar revisor i samtliga bolag inom koncernen. Du ar
huvudansvarig revisor i moderféretaget sedan 2004.

Deluppgift 3.1

Vid moderforetagets senaste styrelsemdote den 17 september 2006 diskuterades ett forslag till
nytt incitamentsprogram for ledande befattningshavare inom koncernen. Styrelsen beslutade
enhalligt att ta fram ett forslag till nytt incitamentsprogram och gav erséttningsutskottet i
uppdrag att till n&sta styrelseméte presentera ett komplett forslag. Avsikten &r att forslaget till
nytt incitamentsprogram skall laggas fram till arsstamman varen 2007. Styrelsen ar medveten
om att fragan kan vara kontroversiell for vissa dgare och ar oséker pa om forslaget komer att
ga igenom.

Ersattningsutskottets forslag riktar sig till samtliga personer i moderforetagets ledningsgrupp
och till verkstallande direktorerna och ekonomicheferna i dotterforetagen. Enligt forslaget ska
moderforetaget ge ut teckningsoptioner dar mojlighet ges for de som omfattas av programmet
att teckna aktier genom en nyemission i moderforetaget under december 2008 till en kurs som
understiger vid teckningstidpunkten gallande bérskurs med 25 %. Ett villkor for att teckning
skall kunna ske &r att personen i fraga fortfarande ar anstalld i foretaget.

Uppgift (8p)

a) Vilka aktiebolagsrattsliga aspekter maste beaktas for att incitamentsprogrammet skall
kunna genomforas?

b) Vilka redovisningsméssiga konsekvenser uppkommer om incitamentsprogrammet

genomfors sdsom planerat? Bortse fran eventuella skattekonsekvenser och sociala
avgifter.
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Deluppgift 3.2

SVEAB avser att pa sikt avyttra en del av den verksamhet som ej kan karaktariseras som
karnverksamhet. Foretaget har darfor fort forhandlingar med en motpart i syfte att SVEAB
skall minska sitt &gande i Hemtextilier AB. Forhandlingarna har nu kommit sa langt att en
avsiktsforklaring har tecknats mellan parterna. Enligt avsiktsforklaringen skall en riktad
nyemission genomforas i Hemtextilier AB i december 2006 varvid SVEABs dgarandel
sjunker fran 100 % till 40 %. Eget kapital i Hemtextilier AB vid emissionstidpunkten
forvantas uppga till 68 mnkr och den nya agaren kommer att tillskjuta 60 mnkr vid
nyemissionen. Inga koncernmassiga Over- eller undervérden foreligger. Omséttningen i
Hemtextilier AB uppgick under de forsta nio manaderna 2006 till 530 mnkr. Bokfort varde i
moderforetaget for aktierna i Hemtextilier AB uppgar till 30 mnkr.

Ekonomichefen har berdknat att koncernens andel av eget kapital i Hemtextilier AB pa grund
av nyemission sjunker fran 68 mnkr till 51,2 mnkr. Du har kontrollerat berakningen och
beddmer den som korrekt. Ekonomichefen ber dig redogéra for hur transaktionen skall redo-
visas i saval koncern som moderforetag i det kommande arshokslutet.

Uppgift (6p)

Hur skall transaktionen redovisas i SVEABs koncernredovisning och i moderforetagets
redovisning for 20067

Deluppgift 3.3

Vi befinner oss nu i februari 2007 och moderféretagets ekonomifunktion arbetar intensivt
med att uppratta bokslutskommuniké och arsredovisning for 2006. Susanne Larsson som &r
redovisningschef i SVEAB ar ansvarig for upprattande av koncernens kassaflodesanalys.
Susanne &r ny pa sin befattning och det ar forsta gangen pa flera ar som hon upprattar
kassaflodesanalys for en koncern. | samband harmed vander hon sig till dig med nagra fragor:

1. Av vilka informationsskal skall kassaflodet delas upp pa kassaflode fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverk-
samheten?

2. Hur skall intresseforetag hanteras i kassaflodesanalysen? Intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

3. Hur skall Hemtextilier som i december 2006 6vergatt fran dotterforetag till
intresseforetag redovisas i kassaflédesanalysen?

Uppgift (10p)

Vad svarar du redovisningschefen pa hennes fragor? Utga fran att SVEAB-koncernens
kassaflodesanalys uppréttas enligt den indirekta metoden.
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4. Bear Industries AB (26 poang)

Bakgrund

Bear Industries AB tillverkar kemikalier till cellulosaindustrin. Bolagets produkter &r viktiga
insatsvaror vid tillverkning av papper da produkterna bidrar till att starka papprets hallbarhet,
vilket minskar produktionsstérningar vid tillverkningen. Bear Industries AB har tillverkning
pa sex platser. Foretagets huvudkontor ligger i Sandviken. All verksamhet i Sverige bedrivs i
en juridisk person. Under senare ar har foretagets utveckling varit negativ med kraftigt
férsamrad l6nsamhet. Foretaget har haft kvalitetsproblem, vilket medfort betydande
krediteringar. Stora resurser har fatt laggas pa att komma till ratta med problemen i
tillverkningsprocessen.

2004 forvarvades samtliga aktier i Bear Industries AB av det norska foretaget Cell AS. Cell
AS &gs av en kand finansfamilj i Oslo. Av nedanstaende sammanstéllning framgar viss
finansiell information om Bear Industries AB, samtliga belopp i mnkr.

Prognos Utfall Utfall
2006 2005 2004

Omsattning 1685 1680 1650
Rorelseresultat - 56 - 125 55
Avrets resultat - 65 - 150 45
Anlaggningstillgangar 250 275 280
Omsattningstillgangar 760 660 600
Summa tillgangar 1010 935 880
Eget kapital 65 130 280
Skulder till moderforetag 100 75 30
Kortfristiga banklan 100 65 50
Ovriga skulder 745 665 520
Summa eget kapital och skulder 1010 935 880
Rorelsemarginal, % -3,3 -7,4 3,3
Soliditet, % 6,4 13,9 31,8

Koncernen tillampar IFRS varfor Bear Industries ABs interna rapportering till Cell AS &r
enligt IFRS. Bear Industries AB tillampar Bokforingsnamndens allmanna rad och anvisningar
i den svenska arsredovisningen. Koncernens rakenskapsar ar kalenderar. Din byra ar vald
revisor i Bear Industries AB sedan 2003. Du &r huvudansvarig revisor.
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Deluppgift 4.1

Bear Industries AB har som ett led i foretagets kostnadsbesparingar genom avtal 6verlatit den
administrativa hanteringen av hela loneprocessen till ett utomstaende foretag. Bear Industries
AB skickar tidrapporter, reserdkningar och andra underlag for I6neredovisningen till det
utomstaende foretaget varje manad och far tillbaka underlag och specifikationer for Ioneredo-
visningen. Bokforing i I6nesystemet skots av det utomstaende foretaget utifran namnda under-
lag men alla betalningar ombesorjs av Bear Industries AB sjalva. Loneprocessen beddms vara
vasentlig for foretagets verksamhet och beddms darmed som vésentlig for revisionen.

Uppgift (8 p)

Hur planerar du din granskning av I6neprocessen avseende de delar som skoéts av det
utomstaende foretaget?

Deluppgift 4.2

Bear Industries AB har lamnat en ekonomiskt mycket omfattande offert till en potentiell
kund. Den avser leverans av produkter aren 2007-2009. | samband med offertarbetet har
motparten begart ett utlatande fran revisorn i Bear Industries AB. Utlatandet skall innefatta en
bekraftelse pa det senaste periodbokslutet s som det rapporterats till det norska moderbolaget
samt en bekraftelse pa att bolaget har finansiell formaga att fullgora leveranserna i enlighet
med offerten.

Bear Industries ABs ekonomichef inser att du som revisor inte kan avge ett intyg avseende
den framtida finansiella formagan. Han ber dig istallet skriva ett utlatande omfattande tva
omraden;

1. Internt rapporterat periodbokslut per 2006-09-30
2. Beskrivning av bolagets budgetprocess samt en bedémning av hur processen
efterlevs.

Uppgift (6p)

Vad kan du som revisor intyga for att tillmotesga foretagets 6nskemal omfattande de omraden
som begarts?

Deluppgift 4.3

Ni har nu avslutat revisionen av 2006 ars rakenskaper och forvaltning. Foretaget har uppréttat
ett forslag till arsredovisning. Ni har ocksa haft slutrevision med foretagsledningen varvid ett
antal noteringar kvarstar att ta stallning till infor avgivandet av din revisionsberéttelse.

o Rorelseresultatet for 2006 blev nagot samre an forvantat och uppgick till — 61 mnkr.

Bolagets soliditet uppgar till 6,1 %. Vid dina méten med foretagsledningen har
diskuterats den svaga lonsamheten och forvantad utveckling i framtiden. Foretagsled-
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ningen har vidtagit kraftfulla atgarder for att komma till ratta med kostnadssidan och
har stora férhoppningar om att erhalla nagra nya betydande kundkontrakt. De har pre-
senterat en likviditetsbudget for 2007 och 2008 som indikerar att foretaget klarar att
infria sina dtaganden gentemot kreditgivare och andra intressenter utan ytterligare till-
skott fran det norska moderforetaget. Du har granskat likviditetsbudgeten och anser att
den bygger pa aggressiva men inte orimliga antaganden. Du bedémer den emellertid
som osaker och foreslar att moderforetaget lamnar bindande lanel6ften och en kapital-
tackningsgaranti.

Moderforetaget Cell AS vill emellertid ej utfarda nagon kapitaltackningsgaranti eller
bindande lanel6ften med hanvisning till att det inte finns nagot behov av ndgondera. |
arsredovisningen har en utforlig redogorelse lamnats over styrelsens bedomning
avseende forutsattningarna for fortsatt drift innefattande en beskrivning av gjorda
antaganden.

e Bear Industries AB har under aret bytt verkstallande direktcr. Den tidigare verk-
stallande direktoren har entledigats beroende pa att det under aret har uppkommit
vasentliga kostnader avseende tidigare ingangna avtal. Avtalen avsag en klausul som
bolaget tidigare haft i sina kundkontrakt innefattande en alltfor langtgaende kvalitets-
garanti vilken nu medfort att foretaget drabbats av extrakostnader motsvarande ca 20
mnkr. De aktuella avtalen traffades 2002 och den verkstéllande direktoren skrev pa
avtalen i enlighet med den firmateckningsratt han haft men i strid med foretagets
instruktion for verkstallande direktdren. Inget av avtalen har ingatts under 2006.
Styrelsen har aldrig informerats om att avtalen innehdll en dylik klausul. Styrelsen
anser sig under 2006 ha blivit ford bakom ljuset av den tidigare verkstallande direk-
toren. Agarna Cell AS avser att inte bevilja ansvarsfrihet for den tidigare verkstallande
direktoren.

e Bear Industries AB avyttrade i december 2006 en fastighet i Lerum till ett fastighets-
bolag i Goteborg. Avyttringen resulterade i en realisationsvinst pa 12 mnkr som redo-
visats i resultatrdkningen 2006. Fastigheten nyttjades tidigare av Bear Industries AB
men i samband med forsaljningen lamnade foretaget lokalerna varvid en ny hyresgést
tecknade ett tredrigt hyresavtal. Arlig hyra uppgér till 4,5 mnkr. Vid din granskning
har du noterat att kopeavtalet inkluderar en hyresgaranti fran Bear Industries AB som
I6per t.0.m. 2012. Din beddémning &r att det inte kan uteslutas att garantin kan komma
att utnyttjas, eftersom den nya égaren har en kontrakterad hyresgast endast till
utgangen av 2009. Ledningens beddmning &r att det finns goda mojligheter att finna
en ny hyresgast dven efter 2009, varfor det inte anses som sannolikt att Bear Industries
AB skall behova infria garantin. Upplysningar om hyresgarantin saknas i arsredovis-
ningen.

Uppgift (12p)
Redogor for dina stallningstaganden till ovanstaende noteringar infor avgivandet av revi-

sionsberéttelse for Bear Industries AB och uppratta forslag till revisionsberattelse med hjélp
av bifogade mall.
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