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Hogre revisorsexamen del I, december 2006

HOGRE REVISORSEXAMEN

Allmant

Datum: 5-6 december 2006

Skrivtid: 2 x 4,5 timmar, varav 4,5 timmar for del |
Hjalpmedel: Alla hjalpmedel ar tillatna forutom kontakt med andra

personer (t.ex. via mobiltelefon eller dator)
Krav for godkant resultat: 75 poédng av 100 utan nagra sérskilda krav pa fordelningen av
poang pa olika uppgifter

Rekommenderat arbetssatt

Forutsattningarna for godkant resultat forbattras av ett strukturerat tillvagagangssatt vid ge-
nomfdorandet av provet. Det &r av sérskild vikt att:

e anvanda tillrackligt med tid for inlasning av praktikfallen
e fordela tiden utifran varje uppgifts svarighetsgrad och poangantal
e beakta att fragestallningen kan inrymma manga aspekter och &mnesomraden

Utformning av svar
Du lamnar alltid dina svar i egenskap av auktoriserad revisor. Vid avgivande av svar bor du:

e svara pa ett strukturerat satt med tydligt och korrekt sprak
e ange motiveringar och hanvisningar samt visa utrakningar
e markera eventuella citat med kursiv stil och ange kélla

For det fall nagon uppgift &r oklar finns méjlighet for provvakten att kontakta prov-
konstruktdren for eventuellt fortydligande.

Beddmning

Bedomningen av svar, som ska lamnas pa bifogade svarsblanketter eller utskrifter fran PC,
sker utifran en svarsmall. Alternativa svar kan - beroende pa motiveringar - ocksa beaktas vid
beddémningen.

Svar pa varje uppgift - eller deluppgift - bedoms enligt féljande princip exempelvis i en fraga
omfattande fyra poang:

4 p - Bra svar

3 p - Tillfredsstéllande svar

2 p - Vissa brister

1 p - Stora brister

0 p - Uteblivet eller felaktigt svar
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Uppagifter Podng
1. Steep Hill Adventure AB 22p
2. PWT-koncernen 28 p
Lycka till!
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Hogre revisorsexamen del I, december 2006

1. Steep Hill Adventure AB (22 poang)

Bakgrund

Steep Hill Adventure ar en familjeagd koncern med en omsattning pa ca 400 miljoner kronor.
Styrelsens ordférande ar Benny Hill som ocksa dger 20 % av aktierna i moderforetaget. Kon-
cernen bedriver tillverkning och forsaljning av utrustning for bergsbestigning. Koncernen har
tillverkningsenheter i Sverige och Nepal. Bada tillverkningsenheterna &r organiserade som
fristaende bolag med egna funktioner inom produktion, férséljning och administration. For-
saljning sker huvudsakligen till grossister pa respektive marknad. | juli 2006 forvarvade
moderforetaget &ven en tillverkande enhet i Bergshamra. Koncernens tre dotterforetag ar
helégda.

( Steep Hill Adventure AB )

- J

Production AB

| |
[ Steep Hill Nepal Ltd. J ( Bergshamra Cykelfabrik AB ) [ Steep Hill Adventure J

- J

Du &r bolagets nye revisor sedan arsstamman i april 2006. Du ar revisor i de svenska bolagen.

Koncernen redovisar enligt Bokforingsnamndens normgivning. Rékenskapsaret ar kalenderar.

Koncern
Budget

2006 2005
Omséttning 434 392
Rorelseresultat 26 21
Avrets resultat 7 4
Anlaggningstillgangar 121 85
Varulager 42 27
Ovriga omsattningstillgangar 53 51
Summa tillgangar 216 163
Bundet eget kapital 21 21
Fritt eget kapital 22 15
Avsattningar 3 3
Skulder 170 124
Summa eget kapital, avsattningar
och skulder 216 163
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Deluppgift 1.1

Den 1 juli 2006 tecknades avtal om att moderforetaget skulle forvarva ett mindre foretag,
Bergshamra Cykelfabrik AB. Tilltrade till aktierna skedde den 31 augusti. Det forvarvade
bolaget har en lang historia och firade for nagot ar sedan 100-arsjubileum inom
cykeltillverkning. Numera tillverkas extrema mountainbikes framst avsedda for s.k. downhill.

Steep Hill Adventure AB gor beddmningen att den forvarvade verksamheten blir ett utmarkt
komplement till koncernens verksamhet da foretaget vander sig mot samma kundsegment.
Steep Hill beddmer dven att kostnadsbesparingar kan goras framst inom administration och
forséljning. Som betalning for aktierna i det forvéarvade bolaget erlades aktier i moder-
foretaget. Transaktionen skedde i form av en riktad nyemission till séljaren.

Ekonomichefen har tagit fram forslag till férvarvsanalys vilket han presenterar for dig i sam-
band med att ni genomfor er granskning i slutet av december 2006. Samtliga belopp redovisas
i mnkr.

Forvarvspris 9,0
Forvarvat eget kapital 31 augusti 2006 -3,2
Koncernmassiga over- och undervarden

Overvérde byggnader och mark +1,3
Omstruktureringsreserv -0,5

Uppskjuten skatteskuld (28 % av 0,8) -0,2 -0,6
Goodwill 5,2

Baserat pa dina diskussioner med ekonomichefen gor du foljande noteringar.

e Forvarvspriset har framraknats baserat pa Steep Hill Adventure ABs varde per den 30
juni 2006.

e Enligt gjord vérdering av rorelsefastigheten bedoms det verkliga vardet, baserat pa
ortens hyresnivaer, 6verstiga det bokforda vardet med 1,3 mnkr. Det skattemassiga
vardet understiger det bokférda med 1 mnkr.

e De tillverkningsmaskiner som anvands i verksamheten leasas via formanliga leasing-
avtal. Leasingavtalen, som ar finansiella, har inte aktiverats i balansrdkningen utan har
redovisats som operationella leasingavtal. Kvarvarande leasingavgifter uppgar till 1,2
mnkr och maskinerna bedéms ha ett marknadsvarde uppgaende till 2,2 mnkr.

e Av forvarvsavtalet framgar att koparen ska betala de kostnader som Bergshamra
Cykelfabrik AB haft for att genomféra en analys av bolaget och uppréttande av ett
informationsmemorandum. Kostnaderna har uppgatt till 0,5 mnkr och redovisas i
Bergshamra Cykelfabrik ABs resultat i augusti 2006.

e Avsittning till en omstruktureringsreserv har skett for kostnader om 0,5 mnkr for
uppsagning av personal i Bergshamra Cykelfabrik AB som beddmdes bli 6verflodig
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vid integrationen. Den berdrda personalen har fatt besked om uppsagningar i borjan av
december.

Uppgift (10p)

Sammanfatta dina synpunkter pa upprattad forvarvsanalys baserat pa de punkter som du
noterat efter din genomgang med ekonomichefen. Du beh6ver inte uppratta nadgon ny
forvarvsanalys.

Deluppgift 1.2

| samband med granskning av Steep Hill Adventure ABs forslag till arsredovisning for 2006
har din revisionsmedarbetare identifierat tva fragestallningar som han vill att du som vald
revisor ska ta stallning till.

a) | samband med forvarvet av Bergshamra Cykelfabrik AB uppkom i koncernredo-
visningen en goodwill. I november 2006 har den férvarvade verksamheten i
Bergshamra Cykelfabrik AB via en inkramsoverlatelse 6verforts till Steep Hill
Adventure Production AB. Overlatelsen har skett till bokforda varden i Bergshamra
Cykelfabrik AB vilka understiger verkligt varde. Far detta nagra redovisningskonse-
kvenser i moderforetaget eller koncernen?

b) 1augusti 2006 har Steep Hill Adventure AB ingatt ett avtal med en viktig kund.
Kunden anses vara viktig framst som trendsattare pa marknaden och Steep Hills for-
hoppning ar att genom nérvaro i kundens butiker skapa en ytterligare profilering av
varumarket Steep Hill Adventure. Efter langa och harda férhandlingar har Steep Hill
Adventure AB sett sig tvingad att forlanga kredittiden hogst vasentligt. Avtalet
innebar att for de produkter som levereras under perioden fran avtalstillfallet till juni
2007 ska betalning erlaggas i december 2008. Beddmningen &r att kunden t.o.m. juni
2007 ska ha kopt varor for ca 20 mnkr, jamnt fordelat under perioden. Ar det korrekt
att i bokslutet per den 31 december 2006 ha fordringar uppgaende till 8 mnkr mot-
svarande fakturerat belopp?

Uppgift (6p)

Hur stéller du dig till ovanstaende fragestallningar?

Deluppgift 1.3

Under hosten genomfor du tillsammans med Steep Hill Adventure ABs vd och ekonomichef
en resa dar ni besoker verksamheterna i Sverige och Nepal. Vid besdken arrangeras sa att du
som ny revisor far traffa vd, ekonomichef och 6vrig ekonomipersonal i respektive bolag.
Dessutom har du bokat besok med den avgaende revisorn i Steep Hill Adventure AB.
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Vid ankomsten till Steep Hill Adventure Production AB tar en f.d. partnerkollega till dig,
Sven Bengtsson, emot och presenterar sig som ny ekonomichef for foretaget. Han berattar att
han har haft en time-out pa sex manader sedan han slutade pa revisionsbyran. Sven har valt att
begrénsa sitt engagemang till att endast omfatta Steep Hill Adventure Production AB, vilket
bl.a. inneburit att han tackat nej till att inga i koncernens ledningsgrupp.

Uppgift (6p)

Kan du kvarsta som revisor i Steep Hill Adventure Production AB?
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2. PWT Holdingkoncernen (28 poang)

Bakgrund

Pure Water Technology AB &r moderfdretag i en koncern vilken tillverkar vattenrenings-
anlaggningar. Moderforetaget har sitt sate i Véaxjo. Kunder ar saval industriella foretag som
offentliga reningsverk for dricksvatten. Bolaget bedriver verksamhet med tillverkning och
forsaljning saval i Sverige som genom dotterforetag i Tyskland, Danmark och Spanien. Verk-
samheterna i koncernens bolag ar starkt integrerade med varandra. De storsta marknaderna &r
Sverige och Tyskland. Koncernens omséttning uppgar till ungefar 500 mnkr per ar. Koncer-
nen som helhet gar bra och har haft god I6nsamhet historiskt. Lonsamheten ar framfor allt
hénforlig till koncernens utlandska verksamhet.

Aktierna i Pure Water Technology AB har i borjan av rakenskapsaret 2006 forvarvats av ett
nybildat svenskt private equity foretag. Din byra har blivit vald revisor i alla koncernforetag.
Din byra har utfort finansiell analys av den forvarvade koncernen for kdparens rakning. Byran
har ocksa utfort en 6versiktlig revision av forvarvsbalanserna for koncernen vid for-
varvstillfallet. Forvarvet har genomforts genom ett nybildat férvarvsbolag, PWT Holding AB,
vilket till stor del Ianefinansierat forvarvet. PWT Holdingkoncernen tillampar IFRS.
Rakenskapsar ar kalenderar. Koncernredovisning kommer 2006 att upprattas endast av PWT
Holding AB.

Koncernstruktur samt kortfattade finansiella data for koncernen (mnkr) framgar enligt nedan
(samtliga belopp omréknade i enlighet med IFRS):

s D
PWT Holding AB
\ J
Pure Water
Technology AB
\ J
| < |
Pure Water Germany Pure Water Denmark Pure Water Spain
AG A/S SA
J
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Prognos 2006* 2005 2004
Omséttning 503 496 480
Rorelseresultat 69 55 51
Nettoresultat 36 32 32
Anlaggningstillgangar 49 46 52
Ovriga tillgangar 352 298 272
Summa tillgangar 401 344 324
Eget kapital 94 66 44
Skulder 307 278 280
Summa eget kapital och skulder 401 344 324
Rdérelsemarginal % 13,7 11,1 10,6
Soliditet % 23,4 19,2 13,6

* Avser information for Pure Water Technology-koncernen.
Deluppgift 2.1

| samband med revisionen av den forvarvade Pure Water Technology-koncernen ber du att fa
traffa den tidigare revisorn for att ta del av hans granskning och synpunkter pa foregaende ars
bokslut. Koncernen har tidigare reviderats i manga ar av en lokal revisionsbyra i Véxjo samt
genom lokala revisionsbyraer i respektive land. For moderféretag och koncern har rena
revisionsberattelser lamnats tidigare ar. Nagra revisionspromemorior eller annan skriftlig
kommunikation har ej tillstallts Pure Water Technology AB. Den tidigare ansvarige revisorn i
Sverige har slutat pa revisionsbyran. Dennes dokumentation har enligt uppgift av nagon
anledning kommit pa avvagar och likasa har hans harddisk dar de elektroniska delarna av
dokumentationen forvarades enligt uppgift kraschat. Du far darfor beskedet att du tyvarr inte
kan fa tillgang till foregaende ars arbetspapper. Du har ocksa fatt reda pa att anledningen till
att den tidigare revisorn slutat ar att hans auktorisation upphavts av Revisorsnamnden. Du
lyckas trots ett flertal forsok inte fa tag pa honom.

Uppgift (6p)

Hur agerar du i denna situation vid revisionen av Pure Water Technology AB och vilka
konsekvenser kan det fa for din revisionsberdttelse? | svaret behdver du ej ga in pa detaljer
kring revisionsatgarder for enskilda poster.

Deluppgift 2.2

Pure Water Technology koncernen gor under 2006 ett nagot samre resultat an prognostiserat.
| samband med forvarvet uppstod en betydande goodwill i PWT Holdingkoncernen da
forvarvspriset baserades pa optimistiska forvantningar om framtiden. PWT Holding ABs
ekonomichef, Sven-Arne Bengtsson, presenterar ett impairment test (nedskrivningsprévning)
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avseende goodwill vilken visar att inget nedskrivningsbehov foreligger. Foretaget har vid
forvarvet upprattat en korrekt forvarvsanalys och fordelat 6vervérden pa olika tillgangsslag i
enlighet med IFRS. Hela Pure Water Technologykoncernen anses utgora en kassagenererande
enhet.

Samma impairment test har anvants for att analysera huruvida ndgot nedskrivningsbehov
foreligger i moderforetaget for aktierna i Pure Water Technology AB.

Uppgift (10p)

a) Bedomer du att den nedskrivningsprévning som gors for goodwill gar att anvanda for
saval goodwill som for PWT Holding ABs innehav i Pure Water Technology AB?

b) Vilka revisionsatgarder bor du vidta vid granskningen av foretagets impairment test?

Deluppgift 2.3

| den férvarvade koncernen har det historiskt varit de utldndska dotterbolagen som svarat for
en stor del av koncernens vinst.

Under rakenskapsaret har det av skatteoptimeringsskal lamnats stora utdelningar till Pure
Water Technology AB fran de utlandska dotterforetagen. | stort sett har alla utdelningsbara
medel delats ut. | dotterféretagen har detta skapat skulder, vilka I6per med rénta till
moderforetaget. Skulderna har reglerats innan arsskiftet, men har 16pt med ranta under en
storre del av rakenskapsaret. Utdelningarna har lamnats efter radgivning lamnad av den
svenska skatteavdelningen pa din revisionsbyra. | samband med denna radgivning upprattades
ett uppdragsbrev mellan revisionsbyran och foretaget angaende uppdraget vilket bland annat
innehdll féljande reglering avseende ansvar:

"Begransning av Revisionsbyrans ansvar

...Skada som uppkommit skall inte ersattas av Revisionsbyran om Revisionsbyran varit
normalt aktsam. Revisionshyran &r i intet fall ansvarig for produktionsbortfall, utebliven vinst
eller annan indirekt skada. Revisionsbyrans ansvar &r begransat till ett belopp vilket maximalt
kan utgora det hogsta av 6verenskommet arvode for det utférda uppdraget eller ett belopp
motsvarande tio vid var tid géllande prisbasbelopp enligt lagen (1962:381) om allméan for-
sékring.”

En tysk kollega kontaktar dig under aret och meddelar att hans bedémning ar att ovanstaende
upplagg inte fungerar i Tyskland pa grund av sa kallade “thin capitalization rules”. Rantan
visar sig vara ej avdragsgill i Tyskland. Det tyska foretaget har nu debiterats ytterligare skatt.
Detta kommer att kosta koncernen dver 1 mnkr i skattetilldgg. Din kund blir upprdrd och
forvantar sig kompensation fran revisionsbyran. Du har diskuterat arendet med skatterad-
givaren som har medgivit att misstag begatts i skatteradgivningen.
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Uppgift (8 p)

a) Bedomer du att skatteradgivningsuppdraget innebar ett hot mot ditt oberoende som
revisor i koncernen?

b) Vilken bedomning gor du i fraga om din kunds krav pa kompensation?

Deluppgift 2.4

Pure Water Technology AB har, bl.a. genom utdelningar fran dotterforetagen, byggt upp en
overlikviditet. Denna har foretaget delvis placerat genom att investera i aktier i noterade fore-
tag. Det handlar om mindre poster som innehas i foretag noterade pa Stockholmsborsen.
Investeringarna gjordes fore PWT Holding ABs forvérv. Investeringarna i noterade aktier
betraktas som en portfolj av vardepapper i enlighet med foretagets finanspolicy vilken &r
faststélld av styrelsen. Innehaven i portféljen omsétts regelbundet.

Uppgift (4 p)

Hur skall de noterade aktierna redovisas och varderas i koncernredovisningen enligt IFRS,
dels vid upprattande av PWT Holding ABs forvarvsanalys och dels framgent?
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