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HOGRE REVISORSEXAMEN

Allmant

Datum: 6-7 december 2005

Skrivtid: 2 x 4,5 timmar, varav 4,5 timmar for del 11
Hjalpmedel: Alla hjalpmedel ar tillatna forutom kontakt med andra

personer (t.ex. via mobiltelefon eller dator)
Krav for godkant resultat: 75 poédng av 100 utan nagra sérskilda krav pa fordelningen av
poang pa olika uppgifter

Rekommenderat arbetssatt

Forutsattningarna for godkant resultat forbattras av ett strukturerat tillvagagangssatt vid ge-
nomférandet av provet. Det ar av sarskild vikt att:

e anvanda tillrackligt med tid for inlasning av praktikfallen
e fordela tiden utifran varje uppgifts svarighetsgrad och poéangantal
e beakta att fragestallningen kan inrymma manga aspekter och &mnesomraden

Utformning av svar
Du lamnar alltid dina svar i egenskap av auktoriserad revisor. Vid avgivande av svar bor du:

e svara pa ett strukturerat satt med tydligt och korrekt sprak
e ange motiveringar och hanvisningar samt visa utrakningar
o markera eventuella citat med kursiv stil och ange kélla

For det fall nagon uppgift &r oklar finns méjlighet for provvakten att kontakta prov-
konstruktoren for eventuellt fortydligande.

Beddmning

Bedomningen av svar, som ska lamnas pa bifogade svarsblanketter eller utskrifter fran PC,
sker utifran en svarsmall. Alternativa svar kan - beroende pa motiveringar - ocksa beaktas vid
beddémningen.

Svar pa varje uppgift - eller deluppgift - bedoms enligt foljande gradering i exempelvis en
fraga omfattande fyra poang:

4 p - Bra svar

3 p - Tillfredsstéllande svar

2 p - Vissa brister

1 p - Stora brister

0 p - Uteblivet eller felaktigt svar
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Uppaifter Poang

3. Svenska Lakemedel AB 50 p

Lycka till!
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3. Svenska Lakemedel AB (50 poang)

Bakgrund

Svenska Lakemedel AB &r moderforetag i en koncern med huvudkontor i Goteborg.
Koncernens huvudsakliga verksamhet utgors av utveckling, produktion och forséljning av
lakemedel. Koncernen har utéver sin verksamhet i Sverige dotterforetag i sju lander.
Produktionen sker i fabriker i Sverige, Tyskland och Italien. Lonsamheten &r god och
koncernen har god soliditet. Koncernen har under senare ar haft en stark tillvaxt genom dels
forvarv, dels organisk tillvaxt. Av nedanstaende tabell framgar i sammandrag koncernens
utveckling de tre senaste aren samt prognos for 2004/2005. Koncernens rakenskapsar ar

1 september — 31 augusti. Samtliga belopp i miljarder kronor.

Prognos
2004/2005  2003/2004  2002/2003  2001/2002

Omséattning 12,4 10,9 8,7 7,4
Rorelseresultat 1,4 1,2 0,9 0,9
Arets resultat 1,0 0,7 0,5 0,6
Anlaggningstillgangar 2,4 2,1 2,0 1,8
Omsattningstillgangar 3,8 3,2 31 2,8
Summa tillgangar 6,2 53 51 4,6
Eget kapital 3,0 2,3 1,8 1,5
Avsattningar 0,6 0,3 0,8 1,1
Skulder 2,6 2,7 2,5 2,0
Summa eget kapital, 6,2 5,3 51 4,6
avsattningar och skulder

Rorelsemarginal, % 11,3 11,0 10,3 12,2
Tillvaxt, % 13,8 25,3 17,6 15,2
Soliditet, % 48,4 43,3 35,3 32,6

Svenska Lakemedel AB ar noterat pa Stockholmsbdrsens A-lista. Svenska institutioner ar
dominerande dgare. Ingen dger mer &n 10% av moderforetagets aktier. Du &r revisor i
foretaget sedan 2003 och kollegor i din byras nétverk reviderar samtliga foretag i koncernen.
Koncernen tillampar IFRS.

Deluppgift 3.1

Svenska Lakemedel AB ligger i forhandlingar rérande ett planerat foretagsforvarv.
Forvérvsobjektet Deutsche Heilmittel GmbH (DHG) med huvudkontor i Tyskland omsatter ca
2 miljarder kronor. Forvantad kopeskilling uppgar till ca 1 miljard kronor. Férvérvet som ska
ske genom kontant betalning &r tankt att finansieras dels genom en nyemission med
foretradesratt for nuvarande aktieagare, dels genom lan. Ekonomidirektoren, Bengt Svensson,
haller dig fortlopande informerad om utvecklingen av forvarvsprocessen. Dina tyska kollegor
har genomfdért en granskning, s.k. due diligence, av foretaget. Infor kommande
slutforhandlingar blir du kontaktad av Bengt da han har vissa fragestéllningar han vill
diskutera.
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Svenska Lakemedel AB har identifierat ett behov av omstruktureringsatgarder som en
foljd av det planerade forvarvet. Omstruktureringsatgarderna innefattar i korthet att
lagga ned en fabrik i Sverige hos Svenska Lakemedel AB och en i Tyskland hos DHG.
Skélet till nedlaggningarna &r att ledig kapacitet finns i 6vriga produktions-
anlaggningar i koncernen varfor produktionen ska koncentreras till de mest moderna
anlaggningarna. Nedl&ggningen av fabrikerna forvantas generera betydande
omstruktureringskostnader. Huvuddragen i nedlaggningsbeslutet avses att
offentliggdras i samband med publiceringen av forvarvet. | samband harmed kommer
aven berord personal att informeras. Fraga har uppkommit hur kostnaderna for den
planerade omstruktureringen ska redovisas i koncernredovisningen for Svenska
Lakemedel AB.

| samband med genomférd due diligence har framkommit att ett av de lakemedel som
idag saljs av DHG forutses ge storre biverkningar an vad man tidigare trott. DHG kan
darfor forvantas drabbas av betydande skadestand till foljd av missledande
information. Da ansvaret for den missledande informationen avilar DHG kommer
ingen ersattning att utga fran forsakringsbolaget. Foretaget har darfor uppskattat ett
troligt skadestandsbelopp till foljd av biverkningarnas effekter. Fraga har uppkommit
hur skadestandsbeloppet ska hanteras i forvéarvsanalysen.

| granskningen har noterats att nagra enheter i den tyska koncernen har betydande
underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdragen har
inte redovisats i det tyska foretaget som tillgang. Bengt redogor for ett upplagg som
skulle innebéra att koncernen i sin helhet kommer att kunna utnyttja underskotts-
avdragen. Bengt undrar darfér om den uppskjutna skattefordran hanforlig till
underskottsavdraget kan tas upp som tillgang i forvarvsanalysen.

DHG redovisar idag enligt lokala tyska regler. Redovisningen &r inte i enlighet med IFRS.

Uppgift (12p)

Besvara de tre fragestallningarna avseende redovisning av omstruktureringskostnader,
skadestand och uppskjuten skattefordran som Bengt beror.

Deluppgift 3.2

Infor styrelsens behandling av det planerade forvérvet har Bengt Svensson fatt i uppdrag att
pa nasta styrelsemote redogora for vilka effekter pa koncernens resultat 2005/2006 forvarvet
kommer att fa. Forvarvet forvantas genomforas den 1 september 2005.

Bengt ber dig hjalpa honom med redogérelsen. Som underlag for sina berdkningar har Bengt
tagit fram nedanstaende information:
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Prognostiserat rorelseresultat i DHG, 100 mnkr. Prognostiserat resultat efter
finansiella poster samt arets resultat uppgar till 80 mnkr respektive 56 mnkr. |
prognostiserat resultat ingar inte synergieffekter och avskrivningar pa koncernmassiga
Overvérden.

Forvantade omgaende synergieffekter genom reducerade inkdpskostnader i koncernen
78 mnkr per ar.

Kopeskilling for samtliga aktier i DHG 1050 mnkr.



e Andel lanefinansiering av kopeskillingen 50%, rantesats pa tagna lan 4%. Resterande
del finansieras genom en nyemission.

o Justerat forvarvat eget kapital i DHG per 1 september 2005 uppgar till 550 mnkr.

e Fordelning av skillnad mellan kdpeskilling och forvérvat eget kapital:

Balansposter Belopp (mnkr) Aterstaende
avskrivningstid

Fastigheter 100 mnkr 25 ar

Immateriella tillgangar 100 mnkr 20 ar

Uppskjuten skatteskuld 60 mnkr

Goodwill 360 mnkr

e Genomsnittlig skattesats i koncernen 30%.

Uppgift (8p)

Berakna vilken effekt forvarvet kommer att fa pa koncernens rorelseresultat, resultat efter
finansnetto samt arets resultat for 2005/2006 baserat pa ovanstaende antaganden. Bortse fran
de fragestallningar som berordes i deluppgift 3.1 samt eventuellt nedskrivningsbehov pa
koncernmaéssiga Overvérden.

Deluppgift 3.3

Styrelsen i Svenska Lakemedel AB har beslutat att ga vidare med forvarvet av DHG.
Forhandlarna ar nu 6verens varfor ett 6verlatelseavtal tecknats. Den totala képeskillingen
uppgick till 120 miljoner € motsvarande 1 100 mnkr. Forvéarvet kommer att finansieras dels
genom en nyemission till befintliga aktieagare, dels genom ett lan fran foretagets bank.
Nyemissionen forvantas vara fullt genomford senast 31 augusti 2005. Da foretaget ar noterat
pa Stockholmbdrsens A-lista ska ett emissions- och bérsprospekt uppréttas enligt
aktiebolagslagen samt lagen om bdrs- och clearingverksamhet. Du ska som revisor i Svenska
Lakemedel AB skriva en granskningsberéttelse till prospektet.

Svenska Lakemedel AB har ett avsnitt i prospektet om framtidsbedémningar. Prognoserna
innefattar en forvantad utveckling for koncernen de narmaste tva aren. Informationen
innehaller proformaresultat- och balansrakningar inklusive effekter av forvarvet av DHG.
Forutséttningarna for de antaganden och berdakningar som gjorts ar utforligt beskrivna i
prospektet.

Du har oversiktligt granskat framtidsbeddomningar i enlighet med FARs rekommendation
Granskning av prospekt. Du har vid din granskning noterat att prognosen bygger pa
optimistiska antaganden om framtida tillvaxt och rérelsemarginal &ven om foretagets
berakningar ar korrekta.

Uppgift (6p)
Redogor for dina stallningstaganden vad avser fragan om framtidsbedomningar i prospektet
och eventuell inverkan pa din rapportering till Svenska Lakemedel AB och dess aktieagare.
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Deluppgift 3.4

Revisionsteamet har genomfort I6pande granskning avseende rakenskapsaret 2004/2005. Vid
granskningen har ocksa analys gjorts av delarsrapporterna. Analysen visar att en vasentlig
felperiodisering gjorts vid de tva forsta kvartalsrapporterna avseende redovisning av
marknadsfoéringskostnader. Foretaget har oavsiktligt periodiserat marknadsféringsutgifter
fordelade ut 6ver aret baserat pa budget. En korrekt redovisning ar att marknadsforingsutgifter
kostnadsfors i samband med att aktiviteterna utfors. Du konstaterar dérvid att
felperiodiseringen inneburit att resultatet for forsta kvartalet har 6verskattats med 10% medan
resultatet for kvartal tva har underskattats med motsvarande belopp. Beloppen ar vasentliga
baserat pa de vasentlighetskriterier som revisionsteamet faststallt.

Uppgift (6p)
Vilka atgarder vidtar du som revisor med anledning av gjord felperiodisering i
delarsrapporterna?

Deluppgift 3.5

Revisionen av 2004/2005 ar nu i princip avslutad och ett forslag foreligger till
moderforetagets arsredovisning innefattande koncernredovisning. | samband med revisionen
har det framkommit ett antal fragestallningar vilka du ska ta stallning till infor avgivande av
din revisionsberattelse. | korthet avser fragestallningarna foljande:

e | enlighet med RS har du begart ett uttalande fran foretagsledningen avseende
arsredovisning och bokslut. Du har tagit fram uttalandet och bett verkstallande
direktoren och ekonomidirektoren att skriva pa det. For att underlatta for dem bifogar
du kopior av de uttalanden som gjorts i de storsta dotterforetagen. Verkstallande
direktoren och ekonomidirektoren staller sig fragande till varfor de ska skriva pa den
hér typen av uttalande. Enligt deras férmenande ar det revisorernas sak att forsakra sig
om att det som skrivs i uttalandet ar riktigt. Av princip amnar de darfor inte skriva pa
uttalandet. I din revision har det inte framkommit nagot som tyder pa att bokslutet inte
ger en sann och réttvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Du ar emellertid
osaker pa om alla transaktioner med narstaende har beskrivits i noten om
"Upplysningar om narstaende transaktioner” varfor du i ditt uttalande medtagit en
formulering att alla sadana transaktioner beaktats i arsredovisningen. Du bedémer att
det inte & majligt att kontrollera dessa uppgifter pa annat satt i revisionen.

e | samband med granskningen av koncernredovisningen har noterats att alla
skattefordringar och skatteskulder kvittats. Koncernens skattefordringar uppgar till
totalt 400 mnkr, medan skatteskulden uppgar till 200 mnkr. Istéllet for en
bruttoredovisning av denna post redovisar koncernen en skattefordran pa 200 mnkr.

¢ | samband med granskningen av moderféretaget har du noterat att Svenska Lékemedel
AB haft betydande utgifter for nyemissionen till féljd av forvarvet av DHG. Totalt sett
har moderforetaget haft utgifter pa 50 mnkr avseende utgifter till jurister, banker och
andra radgivare. Erhallen emissionslikvid fran aktiedgarna uppgar till 525 mnkr varav
45 mnkr avsag 6kning av aktiekapitalet. Resterande belopp, 480 mnkr, avser ¢kning
av overkursfonden. Utgifterna for emissionen har i arsredovisningen redovisats direkt
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mot eget kapital och kvittats mot ékningen av éverkursfonden. Ingen upplysning
lamnas i arsredovisningen om kostnader for nyemissionen.

Vid slutrevisionen foredrog du ovanstaende noteringar. Ingen av noteringarna har foranlett
nagon justering av arsredovisningen och ledningen har inte heller undertecknat nagot
uttalande varfor du har erhallit en paskriven arsredovisning som 6verensstammer med tidigare
forslag.

Uppgift (14p)

Redogor for hur ovanstaende noteringar paverkar dina stallningstaganden infor avgivandet av
din revisionsberattelse. Uppratta forslag till revisionsberéttelse med hjalp av bifogade mall.

Deluppgift 3.6

Du blir i oktober 2005 kontaktad av styrelseordféranden i Svenska Lakemedel AB, Sune
Svensson. Du har i manga ar haft en professionell relation till honom och han har stort
fortroende for dig som revisor. Sune &r ocksa ledamot i styrelsen av ett annat storre
marknadsnoterat foretag. Detta foretag har genomfort ett foretagsforvérv och dger 98% av
aktierna. Foretaget har darfor pakallat tvangsinlosen av resterande aktier enligt
aktiebolagslagens 14 kap. 31 8.

Aktiedgarna har inte accepterat foretagets erbjudande. | enlighet med reglerna for
tvangsinlosen dger moderforetaget ratt att utse en skiljeman. Skiljemannens uppdrag ar att
tillsammans med 6vriga skiljeman bedéma om ratt till tvangsinldsen foreligger och faststélla
I6senbeloppet. Styrelsen i moderforetaget har enats om att foresla dig som skiljeman i
tvangsinlésenforfarandet. Din byra &r inte revisor i foretaget.

Uppgift (4p)
Hur stéller du dig till Sunes fraga om du kan vara skiljeman. Kan du ata dig uppdraget?
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