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HOGRE REVISORSEXAMEN

Allmant

Datum: 6-7 december 2005

Skrivtid: 2 x 4,5 timmar, varav 4,5 timmar for del |
Hjalpmedel: Alla hjalpmedel ar tillatna forutom kontakt med andra

personer (t.ex. via mobiltelefon eller dator)
Krav for godkant resultat: 75 poédng av 100 utan nagra sérskilda krav pa fordelningen av
poang pa olika uppgifter

Rekommenderat arbetssatt

Forutsattningarna for godkant resultat forbattras av ett strukturerat tillvagagangssatt vid ge-
nomférandet av provet. Det ar av sarskild vikt att:

e anvanda tillrackligt med tid for inlasning av praktikfallen
e fordela tiden utifran varje uppgifts svarighetsgrad och poéangantal
e beakta att fragestallningen kan inrymma manga aspekter och &mnesomraden

Utformning av svar
Du lamnar alltid dina svar i egenskap av auktoriserad revisor. Vid avgivande av svar bor du:

e svara pa ett strukturerat satt med tydligt och korrekt sprak
e ange motiveringar och hanvisningar samt visa utrakningar
o markera eventuella citat med kursiv stil och ange kélla

For det fall nagon uppgift &r oklar finns méjlighet for provvakten att kontakta prov-
konstruktoren for eventuellt fortydligande.

Beddmning

Bedomningen av svar, som ska lamnas pa bifogade svarsblanketter eller utskrifter fran PC,
sker utifran en svarsmall. Alternativa svar kan - beroende pa motiveringar - ocksa beaktas vid
beddémningen.

Svar pa varje uppgift - eller deluppgift - bedoms enligt foljande gradering i exempelvis en
fraga omfattande fyra poang:

4 p - Bra svar

3 p - Tillfredsstéllande svar

2 p - Vissa brister

1 p - Stora brister

0 p - Uteblivet eller felaktigt svar
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Uppaifter Poang

1. Unipart Automotive AB 26 p
2. Yello Consultants AB 24 p
Lycka till!
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1. Unipart Automotive AB (26 p)
Bakgrund

Unipart Automotive AB ("Unipart”) ar ett famansforetag dar verksamheten utgors av
tillverkning av produktdetaljer for den vastsvenska bilindustrin. Samtliga aktier i foretaget ags
av familjen Svensson. Styrelsen utgors i sin helhet av representanter fran familjen. Fadern
Sven Svensson &r verkstéllande direktor. Foretagets omsattning uppgick under 2004 till

108 mnkr och verksamheten har stagnerat under senare ar.

Unipart har gatt med forlust de senaste aren, vilket medfort forsamrad soliditet. Foretagets
agare star infor ett viktigt strategiskt val vad avser den fortsatta verksamheten, da foretagets
langsiktiga mojligheter till dverlevnad sannolikt kraver en storre finansiell bas. Unipart
bedriver verksamheten i den av KB Fastigheter dgda fastigheten Gluggen 3:142. Unipart ar
komplementar i KB Fastigheter. Enligt kommanditbolagsavtalet ansvarar Unipart for samtliga
forpliktelser och har rétt till samtliga formaner som uppkommer i kommanditbolaget.

Du é&r revisor i Unipart sedan manga ar.

Foretaget tillampar Bokforingsnamndens allméanna rad.

(samtliga belopp i mnkr) 2005 (nio 2004 2003 2002
méanader)
Omsattning 71,1 107,8 121,4 143,8
Rorelseresultat -2,6 -14.6 -2,1 -1,3
Arets resultat -4,8 -16,6 -0,1 0,6
Anlaggningsstillgangar 8,3 8,8 5,5 2,8
Omsattningstillgangar 73,8 75,1 72,5 63,7
Summa tillgangar 82,1 83,9 78,1 66,5
Eget kapital -3,3 1,5 16,1 16,2
Obeskattade reserver 5,2 5,2 5,6 8,2
Skulder 80,2 77,2 56,3 42,1
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 82,1 83,9 78,1 66,5
Rorelsemarginal, % -3,7 -13,5 -1,7 -0,9
Tillvaxt, % - -11,2 -15,5 17,6
Soliditet, % 0,5 6,2 25,8 33,3
Foretagets prognos for kalenderaret 2005 visar pa fortsatta forluster under fjarde kvartalet.
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Deluppgift 1.1

Periodbokslutet per 2005-09-30 visar att foretagets egna kapital uppgar till mindre an halften
av det registrerade aktiekapitalet. Aktiekapitalet uppgar till 1 mnkr. Med anledning av detta
beslutar styrelsen att be foretagets ekonomiansvarige Anders Ljus att utreda behovet av en
kontrollbalansrakning.

Anders, som inte har nagon erfarenhet av att uppratta kontrollbalansrakning, inser ganska
snart att han inte har tillrackliga kunskaper och vill darfor diskutera nedanstaende
fragestallningar med dig. De berdr hur foljande poster ska redovisas i kontrollbalans-
rakningen:

e Ett Gvervarde foreligger pa fastigheten som idag ags av KB Fastigheter dar Unipart ar
komplementar. Bokfort véarde pa fastigheten uppgar till 2 097 tkr. Marknadsvéardet uppgar
till 5800 - 6 200 tkr enligt en vardering framtagen av ett oberoende vérderingsinstitut.
Varderingen gjordes i juni 2005 i samband med att KB Fastigheter 6vervagde att sélja
fastigheten for att frigora kapital. Bokfort véarde pa fastigheten Gverensstammer med
skattemaéssigt vérde.

e Unipart har under 2003 och 2004 kostnadsfort utgifter for ett egenutvecklat IT-system.
Utgifterna for egen personal uppgick under 2003 till 567 tkr och for inkdpta tjanster och
material till 2 589 tkr. Under 2004 uppgick utgifterna for egen personal till 388 tkr och for
inkOpt material och tjanster till 123 tkr. Det nya IT-systemet forvéntas tas i bruk i oktober
2005. Samtliga belopp har kostnadsforts i redovisningen.

e Obeskattade reserver hanforliga till Gveravskrivningar pa maskiner och inventarier uppgar
till 5 200 tkr. En vérdering av maskinparken visar att bokfort planenligt véarde
overensstdimmer med verkligt varde.

e Unipart har till f6ljd av den daliga Ionsamheten ackumulerade underskottsavdrag vilka vid
taxeringen 2005 uppgick till 12 552 tkr.

Uppgift (12 p)
a. Med anledning av styrelsens beslut vander sig Anders till dig for att diskutera om
Unipart behdver upprétta en kontrollbalansrakning. Vad svarar du?

b. Hur ska ovanstaende poster redovisas i en eventuell kontrollbalansrakning?
Askédliggor ditt svar genom att uppritta ett forslag till kontrollbalansrakning for
Unipart. Bortse fran oberoendeaspekter.

Deluppgift 1.2

Den daliga resultatutvecklingen beddéms fortsatta. Som en foljd harav har dgarna i oktober
2005 till styrelsen skriftligen utfast sig att tdcka bristen i det egna kapitalet genom ett
ovillkorat aktie&gartillskott, eftersom dgarna ar angeldgna om att féretaget har ett synligt
positivt eget kapital i arsredovisningen. Aktieagartillskottets storlek kommer att faststéllas i
samband med bokslutets uppréattande. Tillskottet kommer att redovisas som en fordran i
bokslutet baserat pa utstallda reverser, varfor det egna kapitalet efter transaktionen kommer
att uppga till ett belopp motsvarande minst aktiekapitalets storlek. Tillskottet kommer att
betalas innan arsredovisningens avgivande.
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Uppgift (6p)

a. Foretagets verkstallande direktor vill att du utvarderar foreslaget upplagg utifran ett
aktiebolagsrattsligt perspektiv och da sarskilt reglerna om forbjudna Ian.

b. Ar den foreslagna redovisningen vid kommande arsbokslut férenlig med god
redovisningssed? Vilka granskningsatgarder kommer du att genomfoéra avseende
aktieégartillskottet?

Deluppgift 1.3

For att uppna skalfordelar har Uniparts verkstallande direktor inlett forhandlingar om ett
overtagande av en verksamhet fran en konkurrent. Verkstallande direktoren ser en mojlighet
att samordna verksamheterna lokalmassigt och darmed uppna effektiviseringar. Verkstallande
direktoren har beréknat ett kassaflode for den forvarvade verksamheten for de kommande fem
aren enligt nedan.

(samtliga belopp i mnkr) Ar1 Ar2 Ar3 Ar4 Ars
Resultat efter finansiella poster 2,5 2,7 3,9 4,2 4,4
Berédknade synergier - - 1,0 1,0 1,0
Aterlaggning av avskrivningar 18 18 1,8 1,8 1,8
Investeringar -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8
Forandring av rorelsekapitalet - -0,3 -0,3 -0,3 -0,4
Kassaflode 2,5 2,4 4,6 4,8 51

Resultatet efter finansiella poster under de forsta fem aren har baserats pa ett antagande om en
arlig tillvaxt pa 6 % samt ett resultat efter finansiella poster motsvarande 5% av omséttningen.

Baserat pa ovanstaende kassaflode och ett avkastningskrav efter skatt pa 6% har verkstallande
direktoren uppskattat en kopeskilling. Avkastningskravet har faststallts motsvarande
foretagets genomsnittliga laneranta (4%) med tillagg med tva procentenheter for att beakta
risker i forvarvet. Verkstallande direktoren raknar med att kopet kan finansieras via lan fran
banken motsvarande 30% av kopeskillingen. Resterande del avses finansieras genom en
riktad nyemission till ett Private Equityforetag.

Uppgift (8p)
Foretagets ekonomichef Anders Ljus ber dig att analysera och lamna synpunkter pa

ovanstaende berdkning av kassaflodet samt gjorda antaganden. Redogor for fyra forhallanden
som kan ifragaséttas.
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2. Yello Consultants AB (24 poang)
Bakgrund

Yello Consultants ar en medelstor koncern med huvudkontor i Malmg. Koncernen bestar av
moderforetaget Yello Consultants AB med dotterforetagen Yello Consultants Norge A/S och
Yello Consultants Danmark A/S. Dessutom ingar ett dotterforetag i Estland, Yello
Consultants Eesti AS.

Verksamheten bestar av traditionell arkitektverksamhet som husbyggnad, stadsbyggnad och
landskapsarkitektur men under senare ar har dven volymen av inredningsarkitektur och da
framforallt arbetsmiljorelaterade uppdrag okat.

Koncernens kunder utgdrs av byggforetag samt kommuner och annan offentlig forvaltning.
En véxande tjanst ar projektledning da byggforetagen i 6kad utstrackning efterfragar denna
typ av tjanster.

Den svenska verksamheten bedrivs i Yello Consultants AB och da lokal narvaro ar viktig har
foretaget ett antal kontor runt om i Sverige. Yello Consultants AB &gs av anstallda i
koncernen och antalet dgare uppgar till 50 st. Vissa aktiedgare ager sina aktier i
moderforetaget genom egna foretag.

Yello Consultants har noterat att marknaden for arkitekttjanster i Osteuropa véxer kraftigt i
takt med att l&ndernas ekonomier starks. FOr att expandera sin verksamhet startade Yello
Consultants ar 2002 dotterforetaget Yello Consultants Eesti AS med sate i Tallinn.
Dotterforetaget fokuserar framforallt pa stadsbyggnad och landskapsarkitektur.

Ansvarig for ekonomifunktionen inom koncernen ar ekonomichef Carl Adamsson. De
svenska kontoren har inga separata ekonomifunktioner utan all redovisning sker centralt i
moderforetaget. Ute pa kontoren finns det dock projektredovisningsekonomer som ansvarar
for projektuppféljning och rapporterar till den centrala ekonomifunktionen. I Norge, Danmark
och Estland finns separata ekonomiavdelningar.

Du valdes som revisor i det svenska moderforetaget pa ordinarie bolagsstamma 2002.

Kollegor ingaende i din byras natverk valdes samtidigt som revisorer i de utlandska
dotterforetagen.
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Finansiell information per 2004-12-31 (belopp i mnkr):

Omsattning Resultat Tillgdngar Bundeteget Fritt eget

fore skatt kapital kapital
Yello Consultants 253 14 229 49 40
AB
Yello Consultants 110 5 109 30 5
Norge A/S
Yello Consultants 145 9 115 25 30
Danmark A/S
Yello Consultants 20 -8 7 4 -3
Eesti AS
Delsumma 528 20 460 108 72
Elimineringar -40 -3 -44 -10 -4
Koncernen 488 17 416 98 68

Foretagen i Yello Consultants-koncernen tillampar Redovisningsradets rekommendationer.

Deluppgift 2.1

Du blir kontaktad av verkstéllande direktoren i moderforetaget som vill diskutera olika
beldningssystem for nyckelpersoner inom koncernen. Skalet till att infora ett beloningssystem
ar att fa nyckelpersonerna mer motiverade och knyta dem starkare till foretaget.
Nyckelpersonerna ar inte tidigare aktiedgare i foretaget. Verkstéllande direktéren namner att
han funderat pa att skapa ett optionsprogram genom utstéllande av antingen teckningsoptioner
eller kopoptioner. Efter utvardering har verkstéllande direktoren valt att ga vidare med ett
teckningsoptionsprogram. Ett av villkoren for att kunna utnyttja teckningsoptionen &r att
nyckelpersonen fortsatt ar anstélld vid tidpunkten for 16sen. Du ombeds medverka vid nasta
ledningsmote dar du i korthet ska redogora for vad en teckningsoption innebar samt vilka
konsekvenser som uppkommer till foljd av den.

Infor motet har verkstéllande direktoren gjort ett forslag till prissattning av optionerna. Nar du
gar igenom beréakningsunderlaget till prissattningen noterar du att priset for optionerna
understiger verkligt varde.

Uppgift (6p)

Beskriv i korthet en teckningsoption samt vilka konsekvenser teckningsoptionen med den
ovan namnda felaktiga prissattningen far for nuvarande aktiedgare, nyckelpersonerna som
deltar i programmet samt for foretaget.
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Deluppgift 2.2

| maj 2005 halls bolagsstamma i moderforetaget och som brukligt &r narvarar du. Innan
bolagsstdmman tar du kontakt med styrelsens ordférande for att hdra om du kan rdkna med
nagra speciella fragestéllningar fran bolagsstamman eller enskilda aktieagare eller om du som
tidigare ar enbart forvantas lasa upp revisionsberéattelsen. Styrelsens ordforande informerar
dig om att det under aret har uppstatt konflikter mellan aktieagargrupperingar i foretaget och
att det gar rykten om att arets bolagsstimma forvéntas bli sarskilt aktiv.

Som vantat uppkommer ett antal fragestallningar dér aktiedgarna vander sig direkt till dig som
revisor for att efterhdra dina synpunkter.

Fragestallningarna innefattar bland annat:

e Yello Consultants AB har sedan 2002 bedrivit verksamhet i Estland genom dotterforetaget
Yello Consultants Eesti AS. Denna satsning har sedan starten varit olénsam och resultatet
har varje ar kraftigt avvikit fran budget. En av aktiedgarna, Rune Axelsson, undrar hur du
som revisor kan godkanna detta ar efter ar.

e Enav aktiedgarna, Lars Eriksson, vander sig till dig som revisor da han fatt reda pa att du
dessutom &r revisor i en annan aktiedgares privata foretag genom vilket denne ager sin
andel i Yello Consultants AB. Aktiedgaren har ingen ledande befattning i foretaget. Lars
finner den dubbla rollen stétande och fragar dig i vilken man du tagit hansyn till detta i din
revision och hur ditt oberoende i Yello Consultants AB paverkas.

e En grupp aktiedgare representerande totalt 20% av aktierna i moderféretaget foreslar en
hogre utdelning &n den som styrelsen foreslagit i arsredovisningen och som du tillstyrkt i
revisionsberattelsen. En representant for gruppen vander sig till dig for att héra om sadan
utdelning ar acceptabel eller inte. Styrelsens forslag till utdelning uppgar till 2 mnkr
medan aktieagargruppen vill att utdelningen ska uppga till 10 mnkr, ett belopp som
motsvarar hela nettoresultatet i moderforetaget. Ingen avséttning till reservfond ar
erforderlig.

e Nar du last upp revisionsberattelsen begar aktiedgaren Rune Axelsson aterigen ordet. Han
tycker att den standardiserade revisionsberattelsen inte ger sa mycket information. Rune
undrar om du inte kan beratta lite mer om revisionen och i synnerhet vad du tagit upp i de
revisionsrapporter som vanligtvis tillstalls foretagsledningen.

Uppgift (12p)
Hur agerar du mot bakgrund av ovanstaende fragestallningar?
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Deluppgift 2.3

For tva ar sedan genomfordes en skatterevision i Yello Consultants AB med resultat att
Skatteverket ifragasatte hanteringen av pagaende arkitektuppdrag i deklarationen. Foretaget
anser att huvuddelen av projekten ar att anse som fastprisuppdrag innebédrande att
intéktsredovisning skattemassigt sker i samband med fardigstallande. Skatteverket hévdar
dock att flertalet projekt ar att anse som Iépande rakningsuppdrag och har darfér beslutat att
beskattning ska ske i takt med att arbetet fortskrider. FOretaget har 6verklagat Skatteverkets
beslut och begart muntlig forhandling i l&ansrétten.

Ekonomichefen har erhallit kallelse till muntlig férhandling i lansratten och kontaktar dig.
Han namner att om Skatteverket skulle vinna malet far det en negativ effekt pa foretagets
likvida medel eftersom en stor andel av uppdragen da skulle beskattas tidigare jamfort med
nuvarande principer. Ekonomichefen ber dig bitrada foretaget i den kommande forhandlingen.

Uppgift (6 poang)
Kan du bitrada foretaget i den muntliga férhandlingen?
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